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Tato analyza poskytuje hloubkové pojednani o
ratingu Moravskoslezského kraje a doporucuje
se Cist ji ve spojitosti s nejaktualnéjsim
Vyrokem o ratingu a s relevantnimi
ratingovymi informacemi, které je mozné
nalézt na strankach spole¢nosti Moody's.

Zdlvodnéni udéleného ratingu

Dlouhodoby mezindrodni rating Moravskoslezského kraje (MSK) A2 zohled nuje fadu
faktord, zejména jeho konzervativni rozpoctovou politiku, dobrou troven finan¢nich rezerv
a nizkou zadluzenost. Hodnoceni viak také bere v ivahu nizsi ptebytky provozniho
hospodatenti, u kterych se v dohledné dobé neocekdva vyrazné zlepseni, a to piedevsim kvili
stdle slabym ocekdvdnim v oblasti danovych piijmu. Navic se v letech 2011 - 13 ocekavd
pozvolny rust zadluzeni zapfi¢inény navySenim investi¢nich vydaji na projekty
kofinancované Evropskou Unii. Ddle se v ratingu odrdzi také soucasny systém financovani
kraji v CR charakteristicky omezenou flexibilitou vydajia znaénou zdvislosti na i¢elovych
stdtnich dotacich, kdy kraje nemaji prostor pro tvorbu vlastnich, dodate énych zdroju prijmu.

MSK je jediny kraj v CR s udélenym mezindrodnim ratingem. Dal3{ dva kraje hodnocené
spole¢nosti Moody’s maji pouze ndrodni rating a to na trovni Aal.cz.
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Silné stranky

Mezi silné stranky Moravskoslezského kraje patii:

»  Konzervativni fizeni rozpoltu, které se projevuje v historicky dobrych vysledcich hospodateni
kraje.

»  Dobré finan¢ni rezervy.

»  Nizka zadluZenost, u které se viak v obdobi 2011 — 13 oéekdva nartst.

Slabé stranky

Slabé stranky Moravskoslezského kraje jsou:
»  Slabsi provozni prebytky a nizkd pravdépodobnost jejich zlepseni v dohledné budoucnosti.
»  Ocekdvany ndrist zadluZeni z dtivodt potieby financovdn{ rozsdhlého investi¢niho plinu.

»  Omezend flexibilita na stran¢ pi{jmu a rigidita provoznich vydaj.

Ratingovy vyhled

Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

Zvyseni ratingu je ve sttednédobém vyhledu nepravdépodobné.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Trvalé zhor$eni provoznich a celkovych vysledk @ hospodateni kraje a prudky ndrtst dlouhodobé
zadluZenosti nad v soucasné dobé o¢ekdvanou troven by mohlo vyvolat tlak na sniZeni ratingu.

Podrobné zdiivodnéni udéleného ratingu

Rating Moravskoslezského kraje odrdzi aplikaci Metodiky spole ¢né platebni neschopnosti (Joint
Default Analysis; JDA) pro hodnoceni mistnich a krajskych samosprav spole ¢nosti Moody's.

V souladu s touto metodikou Moody's nejprve stanovi zékladni tvérové hodnoceni (Baseline Credit
Assessment; BCA) subjektu a pak zohledni pravdépodobnost podpory ze strany vlidy za tcelem
ptedejit neschopnosti kraje dostdt svym splatnym zdvazkim v piipadé, Ze by tato extrémni situace
nastala.
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Zakladni avérové hodnoceni

BCA Moravskoslezského kraje na stupni 7 (na stupnici od 1 do 21, kde 1 p fedstavuje nejnizsi riziko)
se opird o ndsledujici fakeory:

Finan¢ni situace a vysledky hospodareni

Vysledky provozniho hospodateni Moravskoslezského kraje ztstévaji spiSe slabsi a v dohledné
budoucnosti se neocekdvd, ze by doslo k jejich vyraznému zlepseni. V roce 2009 doslo u &eskych kraju
k bezprecedentnimu poklesu pfijmii ze sdilenych dani o 12 - 14 %, coZ zpusobilo zhor$eni sald jejich
provozniho hospodateni. MSK nebyl v tomto vyjimkou (sdilené dané v roce 2009 tvotily 28 %
provoznich ptijmu kraje), kdyz jeho hruby provozni vysledek hospodafeni poklesl vroce 2009 na

5,9 % provoznich pfijma z 11,5 % v roce piedchdzejicim. Mirné zhorseni na 4,3 % pokracovalo

i v roce 2010, jelikoz kraj nedokdzal plné nahradit 4% pokles provoznich pijma zptsobeny ubytkem
transfert ze stdtntho rozpoctu. Provozni vydaje MSK poklesly v roce 2010 pouze o 2,4 %, jelikoz
jejich vysoce rigidni struktura, sestdvajici pfedev$im z dotaci sméfujicich do krajem zfizenych
organizaci, nedovolila kraji uskutecnit v této oblasti Zddné razantnéjsi skrty.

Mirny meziro¢ni riist danovych pifjmu spolu s dobrou kontrolou rozpoctovych vydaja by mél v roce
2011 napomoci stabilizaci salda provozniho hospoda feni okolo trovn{ dosazenych v pfedchdzejicich

2 letech. Ndvrat na hodnoty z obdobi 2007 - 08 je v blizké budoucnosti nepravdépodobny vzhledem

k pomalému rastu danovych pi{jmu a jiz zminované nizké flexibilité provoznich vydaja. Ptesto by vsak
prebytek provoznitho hospodafeni MSK mél ziistat dostate¢ny na pokryti dluhové sluzby.

Prestoze se kraj nemohl vyhnout zhor$eni provoznich vysledkii hospodateni v obdobi 2009 - 10,
podafilo se mu v téchto letech adekvatné upravit sviij investi¢ni program a zabrénit tim hlub$im
rozpoctovym deficitim (pfed finanénimi operacemi). Oc¢ekdvime, Ze MSK se bude silné zaméfovat na
investi¢ni projekty spolufinancované fondy Evropské unie (EU) a pravé potieba finan¢nich zdroji na
spolufinancovéni téchto investi¢nich akef bude stdt za oéekdvanymi deficity celkového rozpoctu (pied
financovdnim), které by mély v letech 2011 - 13 dosdhnout trovné mezi 6 - 8 % celkovych pfijmu.

Likvidni pozice MSK zlistdva naddle dobrd i presto, ze na kryti celkového deficitu v roce 2010 pouzil
své volné penézni prostiedky. Na konci roku 2010 byl zastatek penéznich prostiedka na béznych
tctech kraje roven 12 % provoznich pfijmil ve srovndni se 14 % v roce 2009. V ndsledujicich letech
viak ocekdvime, Ze rozpocltové deficity zplisobi ¢dste¢né vycerpdni existujicich hotovostich rezerv.

Profil zadluZenosti

Ptimy a neptimy dluh MSK dosahuje hodnoty 9 % provoznich pfijmu, coz je nizkd Groven jak

v republikovém, tak mezindrodnim srovndni. Pfestoze v letech 2011 - 15 o¢ekdvdme ndrtst dluhového
zatizen{ souvisejici s potfebou profinancovat oéekdvané deficity celkového rozpoétu (pred
financovdnim), po celé zminované obdobi by se mél dluh Moravskoslezského kraje udrzet na
zvlddnutelné drovni pod 20 % provoznich p fijmi.

Ve snaze ziskat dotace z fondi EU na co nejvice projekttl v rimci schvdleného investi¢niho programu
si MSK zajistil pajcku, kterd mu umozni profinancovat jeho podil na celkovych nékladech
jednotlivych projekti. Jednd se o dlouhodobou tvérovou linku z Evropské investi¢ni banky (EIB) ve
vysi 2 miliardy K¢ Kjejimu ¢erpdni by mélo dojit v letech 2011-15 s tim, Ze nejvice vyuzivand by
méla byt v prvnich tfech letech zminéného obdobi. Ani po plném vyuziti tohoto Gvéru by dluhovd
sluzba v letech 2011-15 neméla prekrocit 2,5 % provoznich piijmi kraje.

]
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Je tieba poznamenat, Ze jak celkovd vyse dluhu, tak dluhovd sluzba mohou do ¢asné vystoupit nad vyse
zminéné pfedpoklddané hodnoty. Divodem je prabézné cerpdni a spldcenti specializovaného
revolvingového tvéru s limitem ve vysi 1,5 mld. K¢ a kone¢nou splatnosti v roce 2015. Kraj si tento
tvér zfidil pro potieby profinancovdni ¢asového nesouladu mezi redlnymi investi¢nimi vydaji

a ziskdnim schvalenych dotaci z fondt EU. Neni v§ak pravdépodobné, ze by jeho existence mohla
podstatnym zptisobem zatiZit rozpocéet MSK a to vzhledem k bezproblémovému éerpdni a spldceni
Gvéru v predchdzejicim roce. Kraj m4 i naddle k dispozici jesté krdtkodobou tvérovou linku o objemu
500 mil. K¢ (3 % provoznich pi{jma MSK v roce 2010) na pfeklenuti ptipadnych kritkodobych
problém s likviditou.

Co se tyce nepfimych dluhovych zédvazkit MSK, tyto v souladu s metodikou Moody’s obsahuji dluhy
krajem ziizenych subjektd a to konkrétné nemocnic, letisté a skolskych zafizeni. Pfestoze tento
dodate¢ny zévazek nenf zatim pfili§ vyznamny, v roce 2010 $lo v relativnim vyjédieni pouze o 1 %
provoznich pfijmui kraje, md v sobé obsazeny potencidl pro budouci rist. Pfedevsim prudké zhorseni
hospodareni nemocnic spojené s ndriistem zdvazki z obchodniho styku zvysuje riziko, ze MSK bude
muset zasihnout a nemocnice finanéné podpofit. Zlepseni hospodateni nemocnic je jednou z priorit
vedeni kraje, avSak jakdkoli reforma je politicky citlivym tématem a proto se dd ocekdvat, Ze jeji plnd
implementace nebude jednoduchid. Moody’s bude déle bedlivé sledovat vyvoj v této oblasti.

Faktory spravy a fizeni

Sprava i fizeni MSK jsou na dobré Grovni a vyznamné se neli$i od metod a postupii

uzivanych ostatnimi ¢eskymi kraji. Pfedstavite]lé MSK naddle uplatnuji konzervativni rozpoétovou
politiku, o ¢emz svédéi jak opatrné predpovédi budoucich pifjmi, tak obezfetné plnéni schvileného
rozpo¢tu. Odklon od této strategie nepiedpokldddme ani pres ocekdvany ndrist potieby externiho
financovdni a s tim souvisejici rast dluhu. Disciplinované rozpo¢tovani je ddle podpotfeno pravidelnou
tvorbou komplexnich a transparentnich finan¢nich vykazii a s detailnim investi¢nim pldnem. Avsak
pokud jde o fizeni dluhu, kloni se Moody’s k ndzoru, ze zkusenosti kraje v této oblasti jsou spise
omezené, coz je ddno jak jednoduchou strukturou dluhu, tak jeho dosud nizkou Grovni.

Ekonomicka zakladna

Moravskoslezsky kraj lezi na vychodé Ceské republiky a hrani¢i s Polskem a Slovenskem. Se svym
1,24 milionem obyvatel, tj. 12 % populace, je druhym nejlidnatéjsim krajem CR. MSK v roce 2009
vytvotil okolo 10 % HDP CR a zaujimal tak tfeti misto mezi v§emi kraji. Pii vyjadieni na 1 obyvatele
tak dosdhl 84 % celostdtniho praméru.

Pramérnd produktivita spolu s nadpriamérnou mirou nezaméstnanosti (12,0 % v porovndni

s pramérem CR 9,2 % v bieznu roku 2011) stdle odré? historickou orientaci kraje na tézky pramysl
(zejména hutnictvi a tézbu uhli), ktery prochdzi v poslednich dvou desetiletich intenzivni
restrukeuralizaci. Kraj si udrzuje nadprimérnou zaméstnanost v primyslu a ve stavebnictvi (44 %).
Vedle tradi¢nich obort jako je hutnictvi Zeleza, tézba uhli a strojirenstvi, se v kraji etabluji také
investofi orientujici se na moderni technologie (napt. oblast elektrotechniky a vyvoje software).

S ptichodem korejské automobilky Hyundai a jejich subdodavateli do regionu roste také vyznam
automobilového pramyslu.

Moody’s povazuje vliv mistni ekonomiky na bonitu kraje za omezeny. V instituciondlnim a finan ¢nim
rdmci, ve kterém regiondlni a mistn{ samospravy v CR piisobi, vykonnost lokilni ekonomiky
neovliviiuje piimo jejich rozpocty. Rozpolty téchto subjektt se odvijeji téméf vyhradné od vyvoje
ndrodni ekonomiky jako celku. Z tohoto diivodu jsou piijmy kraje zdvislé zejména na piijmech ze
sdilenych dani a vlddnich transfer.
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Prostredi plisobnosti

Prostiedi, v némz puisobi ¢eské regiondlni a mistni samosprdvy, je charakteristické pro rozvijejici se
trzni ekonomiky zemi OECD. V porovndni s primérem téchto ekonomik se pfitom vyznacuje
relativné vysokym HDP na hlavu, mirnou volatilitou HDP a pomérné vysokym indexem vlddni
efektivity vyddvaném Svétovou bankou. Z kombinace téchto charakteristik vyplyva nizké systémové
riziko, co? reflektuje A1 dluhovy rating Ceské republiky.

Institucionalni rémec

V roce 2000 byly na tizem{ Ceské republiky vytvofeny krajské samospravy, na které stit postupné
piendsel kompetence. Mezi nejvyznamnéjsi kompetence, které byly prevzaty, patii skolstvi (stfedni

a specializované skoly), komunikace II. a III. tfidy, oblast socidlnich sluzeb, kulturni zafizent,
zdravotnickd zafizen{ a nemocnice. V souvislosti s novymi kompetencemi také dochdzelo k vyraznym
zméndm v systému jejich financovani a rostl objem a rozsah krajskych rozpoctil. Zptsob financovani
zékladnich kompetenci krajt a struktura jejich rozpoctt se ustélily a je nepravdépodobné, ze by

v blizké dobé doslo k jejich zdsadnim zméndm.

Po hospoddfskych tézkostech roku 2009 a propadu HDP o 4 % doslo v roce 2010 k oZiven{ ceské
ekonomiky, které se projevilo riastem HDP ve vysi 2 %. Probihajici zotaveni ndrodni ekonomiky se
viak vyraznéji neprojevuje v danovych ptijmech regiondlnich a mistnich samosprav. Rok 2009, kdy
doslo k nevidanému meziro¢nimu poklesu ptijmu ze sdilenych dani o 14 %, znamenal pro ¢eské kraje
rdzny konec dlouhého obdobi prosperity a ristu rozpoctovych ptijmi. V roce 2010 doslo k mirnému
zvySen{ pi{jmi ze sdilenych dani a pozvolny rust se ocekdvd i ve stfednédobém horizontu. Moody’s
predpokldda, Ze ptijmy regiondlnich a mistnich samosprav ze sdilenych dani nedosihnout své drovné
z roku 2008 dfive nez v roce 2012.

Pfestoze rostouci pi{jmy ulevuji napjatym krajskym rozpoétam, jejich situace je stdle obtiznd. Vétsina
regionil se bude muset vypofddat s nestdlym ekonomickym prostfedim znesnadnujicim predpovédi
budoucich ptijma. Ceské kraje se ocitly v nové situaci, kterd provét{ jejich schopnost ptizptsobit
vydaje slab$im pi{jmam i navzdory nizké rozpoctové flexibilité. Prvotni dspornd opatieni zasihla
predev$im oblast kapitdlovych vydaji a spolu s dostateénymi finanénimi rezervami vytvofenymi

v pfedchozich letech pfispéla k tomu, Ze se regiony v poslednich dvou letech dokdzaly vyhnout
rozpoltovym nesndzim. V budoucnu viak bude zapotiebi konstruktivnéjsiho a celistvéjstho piistupu,
aby se zamezilo ndrtstu provoznich vydaja kraja a zlepsilo jejich celkové hospodateni. Oboji je nutné
k tomu, aby nedoslo k dplnému vycerpdni finan¢nich rezerv a ndslednému zvyseni, zatim pomérné
stdle nizkého, dluhového zatiZeni.

Provozni ptijmy kraji se téméf vyhradné sklddaji z transfert (62 % v roce 2009) a ze sdilenych dani
(32 %). K rozhodnuti o poskytnuti a vys$i stdtni dotace dochdzi na vladni drovni a proces jejiho vyuzitl
je Gzce monitorovan. Sdilené dané jsou urcovédny stdtem a rozdélovdny bez jakékoliv ndvaznosti na
hospodiiskou vykonnost daného kraje. Jsou naopak vyhradné navdzané na vyvoj ndrodni ekonomiky
jako celku. Pfes existujici snahy nahradit nékteré transfery sdilenymi danémi, je nepravdépodobné, ze

) J y ry Y Je nep

by krajam byly ddny jakékoli pravomoci umoziiujici jim pfimo ovliviiovat vysi svych danovych pijma.

Stejnd nepruznost panuje i na strané vydajii a omezuje schopnost kraji regulovat jejich strukturu

a rust. Piiblizné 67 % provoznich vydaji bylo v roce 2009 (rozhodujici podil tvoii vydaje na Skolstvi)
financovano ze stdtnich transferti a $lo pfedevsim o neddvno prenesené kompetence, u kterych je velmi
obtizné rychle sniZit vydaje nebo je restrukturalizovat. Je véak na kazdé krajské samosprdv ¢, zda dokdze
zvysit efektivnost vykonu sluzeb, které poskytuje a to prostfednictvim regulace ristu provoznich
vydaji, napf. reorganizaci ufadu a struktury svych piispévkovych organizaci, persondlnimi zménami,

]
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omezenim poskytovanych grantt apod. Kraje také mohou sniZit své kapitdlové vydaje, které v roce
2009 tvotily 16 % jejich celkovych vydaji. Nékteré investi¢ni vydaje vak postrddaji potiebnou
flexibilitu. Napiiklad je vylou¢ena manipulace s investicemi spolufinancovanymi fondy EU a transfery
od stdtu, jelikoz nemohou byt pouzity na jiné G cely, nez na keeré byly poskytnuty. Navic musi byt
vriceny pfislusnému orgdnu, nedojde-li k jejich vyuziti.

Ptimy dluh kraja je nizky (13 % provoznich pijmu v roce 2009), a to i pies omezenou flexibilitu
jejich rozpoctii a neexistenci statni regulace vyse zadluzenosti. Nicméné zadluzeni kraja se kazdoro¢né
zvysuje v dusledku potieby financovat rozsdhlé investi¢ni projekty a pfispivat na spolufinancovéni
projektl podporovanych z fonda EU.

Zohlednéni mimoradné podpory

Moody's se ve svém hodnocen{ piiklani ke stfedni pravdépodobnosti mimorddné podpory ze strany
vlddy, pfi¢emz zohledniuje Gsili centrdlni vlddy o posileni odpovédnosti a samostatnosti Ceskych kraja.
Ve vztahu ke krajim dévd vldda pfednost spise neintervenéni politice, jak o tom svédéi i skute¢nost, ze
vadi nim uplatiiuje pouze veobecny kontrolni dohled. Riziko, Ze by v souvislosti s hospodafenim kraje
mohlo dojit k poskozeni reputace ¢eského stdtu a jeho vlddy, je tieba povaZovat za velmi mirné, a to

s ohledem na nizkou zadluZzenost kraji, kterou tvoii spise bankovni tvéry.

Moody's déle stanovila velmi vysokou miru zdvislosti platebn{ neschopnosti mezi kraji a vlddou, a to
s ohledem na silnou zdvislost na zdrojich centrdlni vlidy, at jiz v podobé¢ sdilenych dani, které jsou
uréovany a vybirdny celostdtné a ndsledné prerozdélovdny na zdkladé zdkona, ¢i v podobé dotaci ze
statniho rozpoltu.

Vystup z bodovaci karty BCA

V ptipadé Moravskoslezského kraje vygenerovala bodovaci karta BCA hodnoceni na trovni

5 (viz nize), ve srovndni s BCA na trovni 7 udéleného ratingovym vyborem. Dvoustupnovy rozdil
mezi hodnotou udélenou ratingovym vyborem a referen¢ni hodnotou vygenerovanou bodovaci kartou
reflektuje piesvédéeni Moody’s, Ze bodovaci karta podhodnocuje systémové riziko Ceské republiky

v sekci ,,Prostiedi pusobnosti®.

Bodovaci karta BCA (BCA Scorecard) - ndstroj, keery vyuziva ratingovy vybor k hodnoceni v érové
a finan¢ni davéryhodnosti krajskych a mistnich samosprév - obsahuje soubor kvalitativnich

a kvantitativnich ukazatel i, na jejichz zdkladé se stanovi hodnoty zékladniho tvérového hodnoceni.
Ukazatele zachycené na bodovaci karté poskytuji dobry statisticky odhad pro posouzenf sily subjektu
jako takového. VSeobecné plati, Ze u subjektt s nejlepsim hodnocenim generovanym bodovaci kartou
se d4 ocekdvat udéleni vyssiho ratingu. Odhadnutd zdkladni tvérovd hodnoceni vygenerovand
bodovaci kartou v§ak nenahrazujf zdvéry ratingového vyboru ohledné jednotlivych BCA a bodovaci
karta neni matici, kterd by automaticky ud élovala nebo ménila tato hodnoceni. Vysledky, které
poskytuje bodovaci karta, maji navic jistd omezeni: vzhledem k vyuzivani historickych dat se divaji do
minulosti, zatimco ratingové hodnoceni pfedstavuje ndzor na finan¢ni silu subjektu v soucasnosti

a s vyhledem do budoucna. K tomu pfistupuje skutecnost, ze omezeny pocet proménnych obsazenych
v bodovaci karté nemiize plné obsihnout §ifi a hloubku nasi analyzy.
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O Moody's ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Narodni a mezinarodni ratingy

Niérodni ratingové stupnice Moody’s (NRS) jsou vyjdd fenim relativni bonity emitentl a emisi
pislusné zemé, a tim umoziuji Géastnikiim trhu lépe rozlisit relativni rizika. NRS se odlisuji od
globélnich ratingovych stupnic v tom, Ze nejsou navzdjem srovnatelné v celém spektru hodnocenych
subjektl agenturou Moody’s. NRS jsou navzdjem srovnatelné pouze v rimci jedné zemé. NRS jsou
oznac¢ované indexem ,,.nn“, ktery naznacuje pfislusnost k relevantni zemi, jako je tomu v ptipadé
indexu ,..cz* pro Ceskou republiku. BliZi informace o piistupu Moody’s k nédrodnim ratingovym
stupnicim jsou zvefejnéné v publikaci ,Mapping Moody’s National Scale Ratings to Global Scale
Ratings® vydané v srpnu 2010.

Mezindrodni rating Moody’s udélovany subjektiim a emisim v mistni méné umozuje investoriim
porovnat Gvérovou a finanéni diivéryhodnost subjektu/emise se vSemi ostatnimi na svété spiSe nez
pouze v jedné zemi. Toto mezindrodni hodnoceni zahrnuje viechna rizika vztahujici se k dané zemi,
véetné mozné volatility ve vyvoji jeji ndrodni ekonomiky.

Stropy jednotlivych zemi pro zavazky v cizi méné

Moody's stanovi strop pro dluhopisy a sménky v cizi méné kazdé zemi (nebo samostatné ménové
oblasti) v niz se nachdzeji hodnocené subjekty. Tento strop obecné vyjadtuje nejvys$si mozny rating,
ktery muze byt udélen cennym papirim denominovanym v cizi méné, které vyddvd subjekt podléhajici
ménové suverenité dané zemé nebo oblasti. Ve vétsiné piipadi je tento strop stejny jako rating, ktery
byl (nebo by mohl byt) udélen dluhopisim dané vlddy v cizi méné. Mohou se ovem vyskytnout

i ratingy, které pfevy$uji strop dané zemé¢, a to v ptipadé cennych papiri spliiujicich zvldstni
podminky, které jim zajistuji niz$ riziko platebni neschopnosti nez vyjadfuje udéleny strop. Tyto
zvldstni podminky mohou byt spojeny bud s postavenim subjektu nebo se vztahuji k pohledu Moody's
na pravdépodobné kroky piislusné vlddy béhem piipadné krize cizi mény.

Zakladni ivérové hodnoceni

Zikladni Gvérové hodnoceni Moody's zahrnuje vlastni finan¢ni silu dané samosprévy a zohlednuje
existujici provozni dotace a transfery od podporujici vlddy (stdtu). Zdkladni Gv érové hodnoceni tak ve
skute¢nosti vyjadiuje, zda a v jaké mife se mistni samosprdva mize dostat do situace, kdy bude
potfebovat mimofddnou podporu.

Mimoradna podpora

Mimofddnd podpora je definovédna jako souhrn opatfeni, kterd by pfijala podporujici vlida, aby
zabrdnila platebni neschopnosti mistni samosprévy. Tato podpora m tize mit riizmé podoby — od
formélni zdruky az po pfimou finan¢ni vypomoc ¢i zprostiedkovéni jedndni s véfiteli za tcelem
snadnéjsiho pristupu k finan¢nim zdrojim. Mimotddnd podpora je popisovdna jako "nizkd" (0 —
30 %), "stfedni" (31 — 50 %), "vysokd" (51 — 70 %), "velmi vysokd" (71 — 95 %), nebo jako "plnd
podpora” (96 — 100 %).
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Zavislost platebni neschopnosti

Zavislost platebni neschopnosti odrdzi pravd épodobnost, ze kreditni profily dvou provdzanych
subjektl nemusi byt stoprocentné sladény. Tato netplnd korelace, pokud k ni dojde, zptisobuje
vyrazné odlisnosti, které mohou zdsadné zménit vysledek vzdjemné zdvislosti platebni neschopnosti. Je
zfejmé, ze pokud rizika platebni neschopnosti dvou provazanych subjektt plné nekoreluji, riziko
soucasné platebni neschopnosti je mensi nez to, ze se v platebni neschopnosti ocitne jeden ze subjekt it
sdm.

V aplikaci analyzy spole¢né platebni neschopnosti na mistni a regiondlni samosprévy vyjadtfuje koncept
spole¢né platebni neschopnosti, do jaké miry jsou mistni samospravy a vldda, kterd je podporuje,
spole¢né citlivé na negativni okolnosti vedouci k platebni neschopnosti. Protoze kapacita vyssiho
stupné spravy (vlddy) poskytnout samosprévnému celku mimotfddnou podporu a piedejit tak jeho
platebni neschopnosti je vidy odvisld od solventnosti obou subjektil, plati, Ze ¢im vétsi je vzdjemnd
zévislost zdkladniho rizika platebni neschopnosti, tim nizii je p finos ze vzdjemné podpory. Ve vétsiné
piipadi maji blizké ekonomické vazby, piekryvajici se danova zékladna a tésné provézané fiskalni
procesy mezi riiznymi trovnémi sprévy za ndsledek stfedni nebo vysoky stupen vzdjemné zévislosti
platebni neschopnosti.

Zavislost platebni neschopnosti je popisovdna jako "nizkd" (0 — 30 %), "stfedni" (31 — 50 %),
"vysokd" (51 — 70 %), nebo "velmi vysokd" (71 — 100 %).
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Faktory ratingu

Moravskoslezsky kraj

Zakladni avérové hodnoceni Vahy dilcich Dilci faktory  Vahy pro rozvijejici se
Bodovaci karta - 2009 Hodnota Body faktord celkem zemé Celkem

Faktor 1: Prostiedi plisobnosti

HDP na osobu v USD (parita kupni sily) 24 495 6 50,0 %
Volatilita HDP 3,8 3 25,0% 4,50 60,0 % 2,70
Efektivita samospravy 0,98 3 25,0 %

Faktor 2: Institucionalni ramec

Predvidatelnost, stabilita, schopnost reagovat 7,5 7,5 50,0 %
Fiskalni stabilita A 15 15 16,7 % 10, 01 10,0 % 1,00
Fiskalni stabilita B 15 15 16,7 %
Fiskalni stabilita C 7,5 7,5 16,6 %

Faktor 3: Finan¢ni postaveni a vykonnost

Splatky urokd/provozni prijmy (%) 0,2 1 33,3%

Finan¢ni prebytek (deficit)/celkové prijmy (%) 0,9 6 33,3% 4,33 7,5% 0,33
Hruby provozni vysledek/provozni pfijmy (%) 8,0 6 33,3%

Faktor 4: Profil zadluZenosti

Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni pijmy (%) 6,9 1 50,0 %

Piimy dluh splatny do 1 roku/ptimy dluh (%) 34,4 9 25,0% 6, 50 7,5% 0,49

Trend vyvoje Cistého ptimého dluhu/
provozni pfijmy (%) 14,9 15 25,0%

Faktor 5: Faktory spravy a Fizeni

Rozpoctové fizeni 1 1 40,0 %
Sprava investic a uvérd 7,5 7,5 20,0 %
Transparentnost a poskytovani informaci (A) 1 1 15,0 % 2,30 7,5% 0,17
Transparentnost a poskytovani informaci (B) 1 1 15,0 %
Institucionalni kapacita 1 1 10,0 %

Faktor 6: Ekonomicka zakladna

Krajské HDP na osobu v USD (parita kupni sily) — odhad 20951 6 100,0 % 6,00 7,5% 0,45

Celkovy Pocet Bodii 5

|
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Finanéni ukazatele

Moravskoslezsky kraj

2006 2007 2008 2009 2010
v milionech K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
Finan¢ni ukazatele
Celkové piijmy [1] 15213 15433 16 363 17 295 16 075
Celkové vydaje [2] 15 617 14 883 16 475 17 105 16 711
Provozni pfijmy
Dariové piijmy 4194 29,7 4574 314 4973 32,1 4354 27,5 4 476 29,5
Sdilené dané 4172 29,0 4550 31,3 4895 315 4319 27,3 4447 29,3
Dan z ptijmd fy. osob 1116 7,8 1232 85 1162 75 1069 6,8 1083 7,1
Daii z pfijmi prav. osob 1169 8,1 1319 9,1 1536 9,9 1078 6,8 1065 7,0
DPH 1887 13,1 1999 13,7 2196 14,2 2172 13,7 2299 15,1
Dan z pfijm0 pravnickych osob za kraj 18 0,1 19 0,1 75 0,5 31 0,2 25 02
Ostatni dariové prijmy 4 0,0 4 0,0 3 0,0 3 0,0 3 0,0
Transfery 9982 69,4 9747 67,0 10234 66,0 11054 69,9 10415 68,6
Nedariové prijmy 215 15 222 15 308 20 399 25 285 19
Provozni pfijmy celkem 14 390 700,0 14543 700,0 15514 700,0 15808 7000 15176 100,0
Provozni vydaje
Mzdové naklady 257 19 290 2,2 327 2,4 358 2,4 354 2,4
Sluzby 162 12 209 1,6 277 2,0 440 2,9 446 2,9
Poskytnuté dotace 12 856 96,6 12611 96,0 13 097 95,4 14 050 94,1 13 687 94,1
Uroky 3 0,0 17 01 28 02 32 02 19 01
Ostatni 24 0,2 2 0,0 1 0,0 2 03 1 01
Provozni vydaje celkem 13302 7000 13129 7000 13730 7000 14881 7000 14518 100,0
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 1091 1430 1813 958 677
Hruby provozni vysledek [3] 1088 1413 1785 926 658
Cisty provozni vysledek [4] 1088 1413 1713 717 322
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2006 2007 2008 2009 2010
v milionech K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
Kapitalové prijmy
Prijmy z prodeje majetku 21 2,6 275 30,9 85 10,7 44 3,0 48 53
Prodej finan¢niho majetku 0 0,0 0 0,0 0 0,0 26 1,8 13 14
Investi¢ni transfery 766 93,1 609 68,4 751 885 1351 90,8 794 88,2
Ostatni 36 4,3 6 0,7 13 14 67 4,4 45 50
Kapitalové piijmy celkem 823 700,0 890 700,0 849 100,0 1488 100,0 900 100,0
Kapitalové vydaje
Investice 1455 62,8 964 55,0 1752 63,9 1442 64,8 1398 63,7
Nakup finan¢niho majetku 35 15 0 0,0 90 33 143 6,4 50 23
Investi¢ni dotace 819 354 784 44,7 899 32,8 592 26,6 644 29,3
Ostatni 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Poskytnuté pajcky 6 0,3 6 0,3 4 0,1 47 2,1 102 4,7
Kapitélové vydaje celkem 2316 100,0 1754 100,0 2745 700,0 2224 700,0 2193 100,0
Kapitalovy deficit/prebytek -1493 -864 -1896 -736 -1293
Finan¢ni deficit/pfebytek -405 550 -112 190 -635
Ukazatele zadluZenosti
Vyvoj zadluzenosti
Prijaté avéry 500 100 553 25 486
Splatky jistiny 0 0 71 209 343
Zména zadluZenosti [5] 500 100 482 -184 143
Vysledek hospodafeni [6] 95 650 370 6 -492
Celkova zadluzenost
Primy dluh 600 79,8 700 79,4 1182 95,6 998 85,9 1141 82,3
Kratkodoby 0 0,0 0 0,0 82 6,6 8 0,7 261 18,8
Dlouhodoby 600 79,8 700 79,4 1100 88,9 990 853 880 63,5
Neprimy dluh 152 20,2 182 20,6 55 4,4 163 14,0 246 17,7
Cisty neptimy dluh 152 20,2 182 20,6 55 4,4 88 7,6 171 12,3
Primy a nepfimy dluh 752 100,0 882 100,0 1237 100,0 1161 100,0 1387 100,0
Cisty primy a neptimy dluh 752 100,0 882 100,0 1237 100,0 1086 93,6 1312 94,6
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Moravskoslezsky kraj

2006 2007 2008 2009 2010

skut. skut. skut. skut. skut.
Zakladni ukazatele
Rozpocltové ukazatele
Mira riistu celkovych piijma [1] (%) 7,6 1,4 6,0 57 71
Mira riistu celkovych vydajt [2] (%) 14,2 -4,7 10,7 3,8 -2,3
Celkové pfijmy na obyvatele v tis. K¢ 12,2 12,3 13,1 13,9 12,9
Celkové vydaje na obyvatele v tis. K¢ 12,5 11,9 13,2 13,7 13,4
Dariové piijmy/celkové piijmy (%) 27,6 29,6 30,4 25,2 27,8
Piijaté transfery (sdilené dang, investi¢ni a provozni dotace)/celkové piijmy (%) 98,1 96,6 97,0 96,7 97,4
Poskytnuté transfery (investi¢ni a provozni) zrozpo¢tu kraje/celkové vydaje (%) 87,6 90,0 85,0 85,6 85,8
Saldo rozpoétu v % celkovych piijmu (%) -2,7 3,6 -0,7 1,1 -4,0
Provozni rozpodet
Provozni pfijmy/celkové piijmy (%) 94,6 94,2 94,8 91,4 94,4
Provozni vydaje/celkové vydaje (%) 85,2 88,2 83,3 87,0 86,9
Dafiové piijmy/provozni piijmy (%) 29,1 31,4 32,1 27,5 29,5
Piijaté provozni transfery (sdilené dané, provozni dotace)/provozni piijmy (%) 98,4 98,3 97,5 97,3 97,9
Poskytnuté provozni transfery z rozpo¢tu kraje/provozni vydaje (%) 96,6 96,1 95,4 94,4 94,3
Prov. vysledek bez dluh. sluzby/prov. piijmy (%) 7,6 9,8 nz 6,1 4,5
Hruby provozni vysledek/provozni pfijmy (%) 7,6 9,7 1,5 59 43
Cisty provozni vysledek/provozni ptijmy (%) 7,6 9,7 11,0 4,5 2,1
Saldo rozpottu v % provoznich piijma (%) -2,8 3,8 -0,7 1,2 -4,2
Kapitalovy rozpocet
Kapitalové ptijmy/celkové pFijmy (%) 54 58 5.2 8,6 5,6
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 14,8 11,8 16,7 13,0 13,1
Investi¢ni dotace/kapitalové piijmy (%) 93,1 68,4 88,5 90,8 88,2
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 47,0 80,6 62,4 32,3 14,7

]
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ZadluZenost

Mira riistu ¢istého pfimého a neptimého dluhu (%) 286,3 17,3 40,3 -12,2 20,8
Cisty ptimy a neptimy dluh na obyvatele v tis. K& 0,6 0,7 1,0 0,9 11
Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni ptijmy (%) 5.2 6,1 8,0 6,9 8,6
Cisty ptimy a neptimy dluh/hruby provozni vysledek 0,7 0,6 0,7 1,2 2,0
(v letech)

Mira riistu splatek urokd (%) - 395,4 68,4 1,5 -38,8
Splatky trokd/provozni pijmy (%) 0,0 0,1 0,2 0,2 0,1
Mira réistu dluhové sluzby (%) - 395,4 492,1 142,0 50,6
Dluhova sluzba/provozni pFijmy (%) 0,0 0,1 0,6 1,5 2,4
Prijaté tvéry/piimy dluh (%) 83,3 14,3 46,8 2,5 42,6
Piijaté Gvéry/splatky dluhu (%) - - 777, 1,9 141,8
Prijaté Gvéry/kapitalové vydaje (%) 21,6 57 20,1 11 22,2
Splatky jistiny/hruby provozni vysledek (%) 0,0 0,0 4,0 22,6 52,2
POZN.:

[1] Bez pijatych uvérd

[2] Bez splatek jistiny

[3] Po splatkach drokd

[4] Po splatkach jistiny a urokd
[5] Prijaté uvéry - splatky jistiny

[6] Celkové piijmy - celkové vydaje (veetné uvért)

13 2. CERVEN 2011 ANALYZA: MORAVSKOSLEZSKY KRA)



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

Souvisejici dokumenty spole¢nosti Moody's

Metodologie:
»  The Application of Joint Default Analysis to Regional and Local Governments, December 2008
(99025)

»  Local and Regional Governments Outside the US, May 2008 (107844)

Zpravu je mozné prohlédnout kliknutim na pislusny odkaz. V3echny inform ace jsou aktudlni k datu publikovani pislusné zpravy,
dostupna mize byt i aktualnéjsi verze. Ne vsichni klienti maji pfistup ke viem zpravam.

14 2. CERVEN 2011 ANALYZA: MORAVSKOSLEZSKY KRA)


http://www.moodys.com/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_99025�
http://www.moodys.com/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_99025�
http://www.moodys.com/viewresearchdoc.aspx?docid=PBC_107844�

MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

|
15 2. CERVEN 2011 ANALYZA: MORAVSKOSLEZSKY KRA)



MOODY'S INVESTORS SERVICE SUB-SOVEREIGN

Cislo zpravy: 133534

Autor Vyroba
Miroslav Knazko Wing Chan

© 2011 Moody's Investors Service, Inc. a/nebo jeho nositelé licenci a pobatky (spole¢né dale jen ,MOODY'S"). Viechna prava
vyhrazena.

UVEROVE RATINGY JSOU AKTUALNI NAZORY MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC.'S (,MIS") NA PRiSLUSNA BUDOUCI
UVEROVA RIZIKA SUBJEKTU, NA UVEROVE ZAVAZKY NEBO DLUHY NEBO DLUHOVE CENNE PAPIRY. MIS DEFINUJE
UVEROVE RIZIKO JAKO RIZIKO, KDY SUBJEKT NESPLNi SVE SMLUVNI, FINANCNI ZAVAZKY V OKAMZIKU SPLATNOSTI A
DALE JE VYSTAVEN JAKEKOLIV ODHADOVANE FINANCNI ZTRATE V PRIPADE NEZAPLACENI. UVEROVE RATINGY SE
NETYKAJi JAKYCHKOLIV JINYCH RIZIK, VEETNE, ALE BEZ OMEZENI: RIZIKA LIKVIDITY, RIZIKA TRZNi HODNOTY NEBO
CENOVE VOLATILITY. UVEROVE RATINGY NEJSOU VYPOVEDI O SOUCASNEM NEBO HISTORICKEM FAKTU. UVEROVE
RATINGY NEPREDSTAVUJi INVESTICNi NEBO FINANCNI RADU A UVEROVE RATINGY NEJSOU DOPORUCENI K NAKUPU,
PRODEJI NEBO K DRZEN{ URCITYCH CENNYCH PAPIRU. UVEROVE RATINGY NEKOMENTUJi VHODNOST INVESTICE PRO
URCITEHO INVESTORA. MIS VYDAVA SVE UVEROVE RATINGY S OCEKAVANIM A PREDPOKLADEM, ZE KAZDY INVESTOR
SI PROVEDE SVOU VLASTNI STUDII A ZHODNOCENI KAZDEHO CENNEHO PAPIRU, JEHOZ NAKUP, DRZENi NEBO
PRODE] ZVAZUJE.

VSECHNY INFORMACE OBSAZENE DALE JSOU CHRANENY ZAKONEM, VCETNE, ALE BEZ OMEZENI, AUTORSKEHO PRAVA, A
ZADNA Z TECHTO INFORMACI NESMIi BYT KOPIROVANA NEBO JINAK REPRODUKOVANA, PRESKUPOVANA, DALE PREDAVANA,
PREVADENA, SIRENA, DISTRIBUOVANA NEBO DALE PRODAVANA NEBO UKLADANA PRO NASLEDNE POUZITI K JAKEMUKOLIV
TAKOVEMU UCELU, CELKOVE NEBO CASTECNE, V JAKEKOLIV PODOBE €I JAKYMKOLIV ZPUSOBEM NEBO JAKYMKOLIV
PROSTREDKEM, JAKOUKOLIV OSOBOU BEZ PREDCHOZIHO PISEMNEHO SOUHLASU MOODY'S. Vechny informace zde
obsazené ziskala MOODY'’S ze zdroj, které povazuje za pfesné a spolehlivé. Vzhledem k moznosti lidskych nebo mechanickych chyb
a také dalsich faktord, jsou nicméné viechny informace zde obsazené poskytovany ,JAKO TAKOVE" bez jakékoliv zaruky. MOODY'S
pouziva veskeré mozné nastroje a prostfedky k tomu, aby informace pouzivané k udéleni ratingu byly dostate¢né kvalitni a z
ovérenych zdrojl povaZovanych za spolehlivé véetné, pokud je mozné, nezavislych zdroji mimo klienta, nicméné MOODY'S neni
auditorem a proto neovéfuje, neaudituje a ani nem(ize nezavisle ovéfit kazdou informaci obdrzenou v priibéhu ratingového procesu.
MOODY'S nebude v zadném pfipadé zodpovédna jakékoliv osobé nebo subjektu za (a) jakoukoliv ztratu nebo poskozeni celkové nebo
Castedné zplisobené, vyplyvajici z nebo vztahujici se k chybé (z nedbalosti nebo jinak) nebo k jiné okolnosti nebo nepredvidané
okolnosti pod kontrolou nebo mimo kontrolu MOODY'S nebo jakychkoliv jejich Fediteld, vedoucich, zaméstnanct nebo agentd v
souvislosti s obstaranim, sbérem, sestavenim, analyzou, interpretaci, sdélenim, publikaci nebo poskytnutim jakékoliv takové
informace, nebo (b) jakékoliv pfimé, nepiimé, zvlastni, nasledné, kompenzaéni nebo nahodné skody jakékoliv povahy (mimo jiného
véetné udlého zisku), i kdyz MOODY'S dostane informaci pfedem, Ze je zde moznost takovych 3kod, vyplyvajicich z pouziti nebo
nemoznosti pouZiti takové informace. Ratingy, zpravy, finan¢ni analyzy, projekce a dalsi pfipominky, pokud néjaké existuiji,
predstavujici ¢ast informace zde obsazené, musi byt vykladany pouze jako vyjadieni nazord a nikoliv jako prohlaseni faktu nebo
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ZARUKU, VYJADRENOU NEBO IMPLIKOVANOU, OHLEDNE PRESNOSTI, VEASNOSTI, KOMPLETNOSTI, PRODEJNOSTI NEBO
ZPUSOBILOSTI K JAKEMUKOLIV UCELU TAKOVEHO RATINGU NEBO JINEHO NAZORU €I INFORMACE POSKYTNUTE MOODY'S
V JAKEKOLIV PODOBNE CI JAKYMKOLIV ZPUSOBEM.

MIS, uvérova ratingova agentura zcela vlastnéna spole¢nosti Moody's Corporation (,MCQ"), zde uvadi, Ze t3ina emitent(
dluhovych cennych papirti (véetné korporatnich a municipalnich obligaci, dluhopist, dluznich tpist a obchodnich papirti) a
prednostnich cennych papird hodnocenych MIS odsouhlasila pred povéfenim provedeni jakéhokoliv ratingu, Ze zaplatila MIS za jeho
hodnoceni a ratingové sluzby poplatky viadu od 1500 USD az zhruba do 2 500 000 USD. MCO a MIS také udrzuji politiky a postu py
pro zajisténi nezavislosti ratingli a ratingovych procest MIS. Informace ohledné nékterych spojeni, které mohou existovat mezi
fediteli MCO a hodnocenymi subjekty, a mezi subjekty, které maji ratingy od MIS a také verejné oznamily SEC zajem v oblasti
vlastnictvi v MCO vétsi nez 5 %, jsou kazdy rok zvefejnény na www.moodys.com v &asti ,Vztahy s akcionafi - Corporate Governance
— Politika pro propojeni fediteld a akcionard.”

Jakékoliv publikovani tohoto dokumentu v Australii je ¢inéno taméjsi kancelaii MOODY'S, a to Moody's Investors Service Pty Limited
ABN 61003 399 657, ktera vlastni licenci Australskych Financnich Sluzeb ¢islo 336969. Tento dokument by mél byt predkladan
pouze ,institucionalnim klientdm" ve znéni odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001. V pripadé otevirani tohoto dokumentu
z Australie, prezentujete timto spole¢nosti MOODY'S, Ze jste anebo Ze k danému dokumentu pfistupujete jako zastupce
sinstitucionalniho klienta“ a Ze vy osobré ani spole¢nost, kterou zastupujete, pfimo ¢i nepfimo nerozsifuje tento dokument nebo
jeho obsah ,retailovym investordim* ve smyslu odstavce 761G Obchodniho zakoniku z roku 2001.

Bez ohledu na pFedchazejici, Gvérové ratingy udélované Moody's Japan K.K. (“MJKK") od 1. Fijna 2010 dale jsou sou¢asnymi nazory
MJKK na relativni budouci dluhové riziko subjekt, dluhovych zavazkii a dluhu podobnych cennych papird. V téchto pripadech se ma
za to, ze ,MIS" je v predchozich dokumentech nahrazeno ,MJKK".

MJKK je dcefinna spolec¢nost plné vlastnéna Moody's Group Japan G.K., kterd je stoprocentni dcerou Moody's Overseas Holdings Inc.
plné vlastnénou MCO.

Tento Uvérovy rating je nazorem na bonitu emitenta nebo jeho dluhového zavazku a neni nazorem na bonitu jeho akcii nebo na
bonitu jeho cennych papirii dostupnych drobnym investorim. Pro drobného investora by mohlo byt nebezpe¢né udélat jakékoliv
MOODY)S investi¢ni rozhodnuti na zakladé udéleného uvérového ratingu. V pripadé jakychkoliv pochybnosti, kontaktujte vaseho finan¢niho

poradce nebo zprostfedkovatele.
INVESTORS SERVICE
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